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Volumen Quincenal  
US$61,293,621 

Cambio vs      % de Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior     Cambio 2005 Fecha’05 vs ‘04 
 
26,582,195     87.4%     $1,161,605,725 56.6% 

Volumen Diario de la Quincena 

Volumen Mensual 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 339 15 de Agosto de 2005 

BANCO ALIADO EMITE US$20 
MILLONES EN BONOS  

 
Banco Aliado S.A., inició el 17 de 
agosto la colocación de US$20 millo-
nes en bonos corporativos, emitidos 
en dos series con fecha de venci-
miento en agosto de 2010. La serie A 
devengará una tasa de interés fija de 
5.75%, mientras que la serie B será 
determinada trimestralmente en base 
a la tasa Libor3 + 2%. 
Para cada una de las series de la emi-
sión se realizarán amortizaciones a 
capital trimestrales e iguales durante 
el periodo de vigencia de las respecti-
vas series los días 22 de noviembre, 
22 de febrero, 22 de mayo y 22 de 
agosto de cada año, hasta la fecha de 
vencimiento o la redención anticipa-
da del bono. 
Presione aquí para ver hecho  
relevante. 
 

ACCIONES PREFERENTES  
DE CORPORACION UBC        
INTERNACIONAL, S.A.  

 
La Comisión Nacional de Valores 
autorizó el resgistro en mercado 
secundario de 40,000 acciones prefer-
entes acumulativas de la serie C de Cor-
poración UBC Internacional, S.A., con 
un valor nominal de US$1,000. 
Las acciones preferentes fueron emitidas 
el 30 de septiembre de 2004, colocadas 
en forma privada y devengan un interés 
anual de 7% sobre su valor nominal de la 
acción y a partir del inicio del sexton año 
el dividendo anual se incrementara a 6%. 
La periodicidad de pago de dividendos 

de las acciones preferentes es trimestral. 
Presione aquí para ver hecho  
relevante. 

 
 MHC HOLDINGS LTD. INSCRIBE  

ACCIONES COMUNES 
 

La empresa MHC Holdings inscribió  
en la Bolsa de Valores de Panamá  
sus acciones comunes para la nego-
ciación en Mercado secundario. 
Hasta el 4 de junio de 2004, MHC 
Holdings fue una subsidiaria 100% 
de Multi Holding Corporation. Las 
acciones de esta empresa se cotizan 
en la Bolsa de Valores de Panamá 
con el símbolo o ticker MHCH. 
 
Presione aquí para ver hecho  
relevante. 
 

BANISTMO FINALIZA CANJE 
 DE ACCIONES 

Banistmo completó los  requisitos 
para realizar el canje de acciones de 
Primer Banco del Istmo a Grupo 
Banistmo con el fin de que este 
último se convierta en la empresa 
tenedora de las acciones o empresa 
holding de este banco.  
Los accionistas de Banistmo que op-
taron por el canje de sus títulos al 
Holding recibirán el mismo número 
de acciones canjeadas, informó el 
presidente ejecutivo, Alberto Va-
llarino. 
Presione aquí para ver hecho  
relevante. 
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 PAGO DE CUPONES DE AGOSTO 2005 

  NOMBRE DE LA EMPRESA         FECHA DE              TASA               JUNIO 

   O INSTRUMENTO        VENCIMIENTO           

 

 

BANCO GENERAL, S.A. 20-May-06 9.00% 20

BANCO GENERAL, S.A. 12-Aug-06 9.00% 12

BANCO GENERAL, S.A. 8-Nov-07 4.13% 8

BANCO GENERAL, S.A. 8-Nov-09 4.75% 8

BANCO GENERAL, S.A. 8-Nov-11 5.00% 8

CAZAGO, S.A. 17-Oct-07 10.00% 17

CAZAGO, S.A. 17-Oct-12 11.00% 17
COMPAÑÍA DE FINANZAS Y SERVICIOS (FINANCIERA 
MERCANTIL, S.A.) 30-Jul-12 8.25% 25

CORPORACION TURISTICA DEL PACIFICO, S.A. 30-Aug-05 10.00% 30
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR (FINANCIERA LA 
GENEROSA) 29-Aug-08 8.25% 29
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR (FINANCIERA LA 
GENEROSA) 7-Dec-09 8.25% 7

GLOBAL BANK CORPORATION 26-May-06 4.50% 26

GLOBAL BANK CORPORATION 26-Nov-06 4.50% 26

GLOBAL BANK CORPORATION 26-May-07 5.00% 26

GLOBAL BANK CORPORATION 26-Nov-07 5.00% 26

GLOBAL BANK CORPORATION 26-May-08 5.50% 26

GLOBAL BANK CORPORATION 26-Nov-08 5.50% 26

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 15-Nov-06 6.75% 15

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 15-May-07 7.00% 15

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 15-Nov-07 7.25% 15

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 15-May-08 7.75% 15

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 15-Nov-08 8.00% 15

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 15-Nov-09 8.25% 15

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 17-Oct-07 10.00% 17

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 17-Oct-12 11.00% 17

PETROLEOS DELTA, S.A. 10-Feb-06 8.25% 10

PETROLEOS DELTA, S.A. 10-Feb-09 8.75% 10

SOCIEDAD URBANIZADORA DEL CARIBE 16-Feb-14 7.00% 16

TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 15-Jan-09 5.00% 15

TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, S.A. 15-Jan-10 5.00% 15
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Actividad del 1 al 15 de Agosto de 2005 
Valores de Renta Fija 

Mercado Accionario del 1 al 15 de Agosto de 2005 
Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 
 

ACCIONES COMUNES 
Grupo ASSA, S.A AMUN 26.00 26.00 26.00 2,040 2,040 53,040.00 01/08/05 
Primer Banco del Istmo, S.A  BIST     26.50 26.50 26.50 273 5,267 $139,575.50 12/08/05 
Financiera Automotriz, S.A. FASA 10.00 10.00 10.00 3,000 3,000 $30,000.00 05/08/05 
Grupo Banistmo, S.A. GBIST 26.50 26.50 26.50 200 200 $5,300.00 11/08/05 
Grupo Financiero Continental GFCO     19.20       19.20         19.20  800             3,030          $58,176.00           11/08/05 
Panaholding Corporation PANH 2.80 2.80 2.80 200 200 $560.00 10/08/05 
Unión Nacional de Empresas UNEM 10.50 10.50 10.50 500 500 $5,250.00 10/08/05 
 
SUB-TOTAL      14,237 291,901.50 
       
ACCIONES PREFERIDAS 
Primer Banco del Istmo             7.0%   100.00 100.00 100.00 969 7,402 $740,200.00 10/08/05 
 
SUB-TOTAL      7,402 $740,200.00 
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Int’l ADR Fund   BFAFINTADR     11.40         11.40         11.40       4,387         4,387            $49,996.69           08/08/05 
Banistmo Bond Fund            BFBONDFA       10.02          10.00         10.02      4,299      194,178       $1,942,296.25           09/08/05 
Banistmo Bond Fund II         BFBOND2A      10.02          10.00          10.02      2,000        81,229          $812,660.32           12/08/05 
Banistmo Growth Fund  BFAFGROWTH       31.86          31.29   31.85   192,800     197,109       $6,275,835.40           12/08/05 
Panama Fixed Income Fund2    INFPFIF2       10.13          10.11         10.13    204,179    205,158        $2,079,089.29          12/08/05 
Panama Fixed Income Fund       INFPFIF        10.14          10.12         10.14         50           1,650            $16,695.05            12/08/05 
 
 
SUB-TOTAL              683,711          $11,176,573.00 
 
TOTAL                                 705,350          $12,208,674.50 
 

 
Emisión Tasa      Vencimiento Monto Precio Fecha 

 
 
 

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 
 
 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.50%      15/06/06                                          $175,000.00                 100%             03/08/05 
Grupo Financiero Delta Corp.           6.00%      09/01/06                                          $125,000.00                 100%             12/08/05 
Petróleos  Delta S.A.                      5.4325%      20/07/06                                           $80,000.00                 100%             04/08/05 
 
 

BONOS  
 
Grupo Financiero Delta Corp.            8.25%         15/11/09 $227,000.00 100.00%          09/08/05 
Grupo Financiero Delta Corp.            7.25%         15/11/07 $50,000.00 100.00%          01/08/05  
 
 

VALORES DEL ESTADO 
 

 Notas del Tesoro Rep. De Pmá     5.75%       14/06/10                                 $48,625,000.00               99.875%            09/08/05 
 Notas del Tesoro Rep. De Pmá     6.75%       14/03/07                                          $2,000.00              102.85%             05/08/05 
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 
Estadísticas del 1 al 15 de Agosto de 2005 

INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2004 2005 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero-junio 193.8             178.0             -8.2
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero-junio 2.3                  2.7                  19.0
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero-junio 140,864 144,085 2.3

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero-junio 85,326 85,091 -0.3
Producción de cervezas miles de litros Enero-junio 79,185 78,992 -0.2

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero-junio 219.5 393.1 79.1
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero-junio 530,047 449,507 -15.2

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero-junio 280 336 20.0
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero-junio 319.2 382.4 19.8
Ocupación hotelera en porcentaje Enero-junio 39.5 42.7 8.1

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero-junio 1,657.4          1,965.1          18.6
Exportación millones de B/. Enero-junio 444.9             550.4             23.7
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-junio 2,302.0          2,690.1          16.9
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-junio 2,397.0          2,665.6          11.2

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero-junio 6,556             6,572             0.2
Ingreso por peaje millones de B/. Enero-junio 386.3             427.3             10.6

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Mayo 16,178.0 17,296.0 6.9
   Créditos Internos millones de B/. Mayo 12,331.0 13,216.0 7.2
   Créditos Externos millones de B/. Mayo 3,847.0 4,080.0 6.1
Depósitos millones de B/. Mayo 19,574.0 20,260.0 3.5
    Depósitos internos millones de B/. Mayo 13,459.0 14,303.0 6.3
    Depósitos externos millones de B/. Mayo 6,115.0          5,957.0 -2.6

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero-junio 1,219.2          1,787.5          46.6
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-junio 845.6             1,063.9          25.8
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero-junio 592.2             692.4             16.9
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-junio 213.9 334.8 56.5
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero-junio 61.0 67.8 11.1
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-junio 373.5             723.6             93.7

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Junio 100.7 102.1 1.4

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (agosto de 2005)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 46,030,320.00                      75                                               Público 48,427,947.00         79                                                           
Mercado Secundario 15,263,301.50                      25                                               Privado 12,865,674.50         21                                                           
Recompras -                                              Total 61,293,621.50      100                                                        

Total 61,293,621.50                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 380,000.00                           1                                                 0 a 60 días -                                                          
Bonos 277,000.00                           0                                                 61 a 90 días -                                                          
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días 125,000.00              19                                                           
Valores del Estado 48,427,947.00                      79                                               181 a 360 días 255,000.00              39                                                           
Acciones 291,901.50                           0                                                 de 1 a 3 años 50,000.00                8                                                             
Acciones de Fondos 11,176,573.00                      18                                               de 3 a 5 años 227,000.00              35                                                           
Acciones Preferidas 740,200.00                           más de 5 años -                                                          
Recompras -                                              Total 657,000.00           100                                                        

Total 61,293,621.50                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento

Subasta de Letras del Tesoro del 14 de junio de 2005
Monto subastado: US$20,250,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 11 meses (BP'S)
Competitiva 1,000,000.00                              
No Competitiva privada 4,250,000.00                              
No Competitiva gobierno 15,000,000.00                            

Promedio 20,250,000.00                            95.97% 4.407% 58
*Última subasta realizada
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Programa  

V Foro de Inversionistas 2005 

Panamá, miércoles 24 de agosto de 2005 

Gran Salón del Hotel Caesar Park Panamá 

7:30 a.m.  Desayuno 

7:45 a.m.  Inscripciones 

8:15 a.m.  Palabras de Bienvenida 

   Presentaciones 
 
 
8:30 a.m. Primer Banco del Istmo, S.A. 
 
9:15 a.m. Financiera Automotriz S.A. 
10:00 a.m. G.B. Group Corporation 

  

10:45  a.m     Latin Clear, S.A. 

11:30 a.m.  Grupo Improsa 

 

 12:15 p.m.  Almuerzo 

1:45 p.m  Durman Esquivel, S.A. 

2:30 p.m.  Grupo Financiero Delta, 
   Corp. 

3:15 p.m.  Grupo Financiero           
   Continental, S.A. 

4:00 p.m.  Corporación UBC  
   Internacional, S.A. 

 4:45 p.m.  Empresa General de  
   Inversiones, S.A. 

Empresa Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto
CONASE Acciones Preferidas N.a. 7.00% 25.00                  Banistmo Securities
Econo- Finanzas, S.A. Bonos Corporativos 2,3 y 4 años 7%, 7.375% y 7.75% 15.00                  Banistmo Securities
Econo- Finanzas, S.A. VCN's 90, 180, 270 y 360 días PD 20.00                  Banistmo Securities

Global Bank Corp. Bonos Corporativos 3 años
Libor 3M + 1.5% (4.5% y 

7.0%) 35.00                  Global Valores
La Hipotecaria, S.A. VCN's 90, 180, 270 y 360 días PD 30.00                  Wall Street Securities
Hipotecaria Metrocredit, S.A. Bonos Hipotecarios 4 años 8.00% 3.00                    LAFISE

Total 128.00               

Emisiones en Trámites de Inscripción


